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Evolucion y situacion actual de

los proyectos forestales de secuestro de carbono.

RAMIREZ SANCHEZ, B., (1) PALOMARES MOLINA, M.]., (1) MARTINEZ SANZ, F., (1)
ENCISO ENCINAS, E. (1)

(1) Grupo SYLVESTRIS.
Resumen

El 14 de marzo de 2014 se publicé el Real Decreto 163/2014 por el que se crea el
Registro de huella de carbono, compensacion y proyectos de absorcion de dioxido
de carbono, convirtiéndose Espafia en pais pionero en el impulso de este tipo de
proyectos en la Unién Europea, inicialmente encuadrados en la categoria de
forestacion, reforestacion y revegetacion (ARR).

Durante los siete primeros afios desde la creacién del registro se publicaron 60
proyectos de absorcién, mientras que en los ultimos tres afios han sido 627 los
publicados, en una tendencia exponencial.

Otros paises de nuestro entorno han publicado también sus propios estandares
nacionales o estan en ello, y actualmente estd en desarrollo el Carbon Removal
Certification Framework (CRFC) en el ambito de la UE.

Fuera de Europa ya existian estdndares internacionales para proyectos
asociados a los mercados voluntarios de carbono, y todos estan siguiendo
parecidos patrones de crecimiento, lo que significa mayores inversiones y mayor
necesidad de credibilidad/verificabilidad.

En el presente articulo se analiza esta evolucidn, la situacion actual y los
cambios que se estan produciendo para dar respuesta a las crecientes inquietudes,
como actualizaciones de estandares o la aparicion de nuevos agentes como las
agencias de rating.

Palabras clave

Proyectos de absorcion, CO2, CO2eq, estdndar, ARR, registro de proyectos.

1. Introduccion

Durante las ultimas décadas, los sistemas de precios al carbono han ganado
importancia y se han consolidado como una herramienta para ayudar a mitigar el
cambio climético (World Bank Group; 2024). Estos sistemas de precios al carbono
se pueden dividir en tres tipos: impuestos al carbono tasa fija por cada tonelada de
CO; equivalente emitida, sistemas de comercio de emisiones ETS que establece un
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limite maximo de emisiones y permite a las empresas comprar y vender permisos
de emision, y créditos de carbono negociados en el mercado voluntario.

Esta publicacidn se centrara en esta ultima categoria, concretamente en créditos
de carbono cuyo origen son proyectos de soluciones basadas en la naturaleza, los
correspondientes a la categoria forestacion, reforestacidn y revegetacién (en
adelante ARR por sus siglas en inglés). Estos sistemas de créditos de carbono se
generan como consecuencia de que un desarrollador de proyectos ha puesto en
marcha un proyecto que genera créditos de carbono siguiendo las indicaciones de
sisternas de créditos de carbono (Griscom, et al; 2017) (Busch, et al; 2024). En el
mercado voluntario del carbono, las empresas, gobiernos, ONGs o personas
individuales pueden adquirir créditos de carbono para compensar su huella de
carbono y alcanzar sus objetivos de cero neto, los cuales también son voluntarios
(World Bank Group; 2024).

El sector forestal enfrenta el desafio de participar en el disefio de la politica
climdtica futura. Este estudio analiza su papel en los mercados voluntarios de
carbono, evaluando problemas y logros de diversos sistemas de compensacion
voluntaria, con ejemplos de Europa y fuera de Europa. Estos sistemas son
gestionados por organismos internacionales como el Mecanismo de Desarrollo
Limpio (Cames, et al; 2016), entidades privadas como Gold Standard o Verra a
través de su estandar Verified Carbon Standard (World Bank Group; 2024) (West,
et al; 2020) y entidades publicas como Forestry Commission que gestiona y regula
el programa Woodland Carbon Code en Escocia (Scottish Forestry; 2022) o el
Registro de huella de carbono, compensacidn y proyectos de absorcion de dioxido
de carbono que pertenece al Gobierno de Espafia (Ministerio para la Transicién
Ecoldgica y el Reto Demografico; 2023).

En Europa existen varios programas nacionales que habilitan la generacion de
proyectos para la produccién de créditos de carbono forestales (Cevallos et al,
2019). Entre ellos destacan por su longevidad y elevado numero de proyectos
acumulados en el mercado el Registro de huella de carbono, proyectos de
absorcion y compensacion de emisiones en Espafia (Real Decreto 163/2014), el
Label Bas Carbone en Francia (Cevallos, et al.; 2019) (Info Compensation Carbone;
2023) y el Woodland Carbon Code en Escocia (Scottish Forestry; 2022) (Woodland
Carbon Code; 2022). Otros paises, como Portugal, han desarrollado normativas
especificas para el desarrollo del mercado voluntario del carbono en el pais
(Decreto Ley n.° 4/2024).

Este tipo de iniciativas han sido un componente importante para desarrollar el
Reglamento que establece un marco de certificacién de la Unién Europea para las
absorciones permanentes de carbono, la carbonocultura y el almacenamiento de
carbono en productos (Regulation 2024/3012) (Chiti, et al; 2024). Este reglamento
entrd en vigor el 26 de diciembre de 2024 y ya se han presentado los primeros
borradores de varias metodologias (Schneider, et al; 2024) (Clean Air Task Force;
2024).
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Para finalizar, también han surgido iniciativas privadas como las agencias de
evaluacion de proyectos de carbono (Wawrzynowicz, et al; 2023), las empresas de
seguros de créditos de carbono (World Bank Group; 2024) o iniciativas sin dnimo
de lucro como el Consejo para la Integridad del Mercado Voluntario del Carbono
(ICVCM, en adelante por sus siglas en inglés) (ICVCM; 2024).

2. Objetivos

El presente trabajo tiene como principal objetivo evaluar y analizar en
profundidad el papel fundamental que desempefia el sector forestal en los
mercados voluntarios de carbono y en los sistemas de compensacion de emisiones,
particularmente a través de proyectos vinculados a las actividades de ARR. Estas
iniciativas representan una herramienta estratégica en la lucha contra el cambio
climatico y en la consecucion de los objetivos de desarrollo sostenible, al ofrecer
soluciones basadas en la naturaleza que no solo permiten la captura y
almacenamiento de carbono, sino también la regeneraciéon de ecosistemas y la
promocion de servicios ambientales esenciales.

De manera especifica, este trabajo cientifico-técnico se centra en los siguientes
objetivos:

e Identificar y categorizar los proyectos ARR implementados en distintos
contextos geograficos y administrativos (internacional, nacional, regional,
local y sector publico o privado), con el fin de comprender su distribucién,
alcance y caracteristicas operativas.

e Analizar la evolucién y tendencias de los mercados voluntarios de carbono
en relacién con este tipo de proyectos forestales, considerando factores
como la demanda de créditos de carbono, los actores involucrados y el
marco normativo vigente.

e Examinar el impacto de las actualizaciones de estdndares y protocolos en la
implementacion y validacion de este tipo de proyectos forestales de
carbono, evaluando como estas actualizaciones responden a las crecientes
exigencias de transparencia, precision y eficacia. Como ejemplo principal,
tenemos la necesidad de la creacion de la certificacion europea del
Reglamento de certificacidn de la Unidn para las absorciones permanentes
de carbono, la carbonocultura y el almacenamiento de carbono en
productos.

e Explorar el papel emergente de nuevos actores, como las agencias de
calificacién, que buscan garantizar la fiabilidad y credibilidad de los
créditos de carbono generados, aportando confianza al mercado y
facilitando su expansidn.

En ultima instancia, este trabajo cientifico-técnico busca proporcionar un marco
integral de andlisis que permita entender cdmo el sector forestal, a través de los
proyectos ARR, puede desempefiar un papel clave en los mercados de carbono y
contribuir a enfrentar los desafios ambientales globales. A su vez, pretende sentar
las bases para el desarrollo de estrategias mds efectivas que respondan a las
demandas actuales de los mercados, la evolucion de estdndares y la incorporacion
de actores emergentes en la cadena de valor del carbono forestal.
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3. Metodologia

Con el objetivo de analizar la situacién actual de los proyectos de carbono, se
hizo un andlisis en dos escalas, utilizando diversas fuentes de datos y de
informacidn.

Por un lado, para analizar los proyectos actuales a nivel internacional, se utiliz6
la base de datos de CarbonPlan en su actualizacién a 12 de noviembre de 2024. Esta
base de datos contiene datos de los 5 grandes registros del mercado voluntario del
carbono (ACR, ART, Climate Action Reserve, Gold Standard y Verra) y esta
gestionada por Carbon Plan, que es una empresa de beneficio publico sin fines
lucrativos registrada en California (Estados Unidos) y que se dedica a hacer un
seguimiento de los proyectos de soluciones climatica. Por ultimo, esta base de datos
aborda dos problemas principales de estos registros: la falta de uniformidad en la
informacidn y la necesidad de contar con una base comun que consolide los datos
sobre los créditos de carbono generados y retirados por cada proyecto.

Ademads, en aras de cerciorarnos de la integridad y uniformidad de los datos, se
complementaron los datos de proyectos y retiradas con los de la base de datos del
Carbon Trading Project en su version del 31 de agosto de 2024. Esta base de datos
estd gestionada por un equipo de la Universidad de Berkeley en California.
También se han revisado los compromisos publicos de retiradas que han realizado
tanto empresas como desarrolladores de proyectos, asi como ciertos Documentos
de Desarrollo de Proyecto (PDDs, en adelante por sus siglas en inglés) en los
registros mencionados.

Por otro lado, con el objetivo de analizar los proyectos registrados en tres de los
cuatro estandares nacionales expuestos en la introducion se ha recopilado
informacion relativa a los proyectos del Registro de Huella de Carbono, Proyectos
de Absorcién y Compensacion, el Label Bas Carbone y el Woodland Carbon Code.
Para los dos primeros se han tenido en cuenta la base de datos que figura en la
web de registro y para los datos del Woodland Carbon Code se han usado la base
de datos del Forest Research actualizada con datos del 26 de septiembre de 2024.
Esta base de datos ofrece un registro histérico del numero de proyectos, de las
hectareas y de las toneladas de CO2 absorbidas desde el inicio del registro en
2011.

Debido a, hasta la fecha de elaboracion de esta comunicacién, no se han
ejecutado proyectos bajo el marco del mercado voluntario del carbono en Portugal,
no se incluyeron datos de este estandar.

Finalmente, para entender las iniciativas que se han desarrollado se han tenido
en cuenta también iniciativas privadas como las empresas de seguros de carbono,
mecanismos internos del propio mercado como el ICVCM o las empresas de
evaluacion de proyectos o el rol del European Union Carbon Removal Framework
Certification (CRCF, en adelante por sus siglas en inglés) para crear un marco
comun para las actividades que absorban carbono dentro de la Unién Europea
(Regulation (EU) 2024/3012).

Tratamiento de los datos

En la base de datos de proyectos de Carbon Plan, se introdujeron dos variables
de control para detectar y eliminar posibles inconsistencias.

En primer lugar, se calculd la diferencia entre los créditos emitidos y retirados,



@)

FORESTAL
2025
GIJON

16-20
JUNIO

MT 1: CLIMA

eliminando aquellos proyectos con una diferencia negativa, es decir, que estaban
retirando mads créditos de carbono que los que habian generado. En segundo lugar,
se calcul¢ la diferencia de afios entre la primera emision y retirada con el fin de
detectar proyectos que hubieran registrado retiradas antes de emitir sus primeros
créditos.

En ambos casos, si el valor era negativo, el proyecto se eliminaba de la base de
datos. En total, se descartaron 10 proyectos.

Dentro de los proyectos elegibles de Verra, y tras revisar los PDDs se eliminaron
aquellos que usaban la metodologia AR-AMO0014 de forestacion y reforestacion de
manglares degradados desarrollada por el CDM y la VMO0033 desarrollada por
Verra para la restauracién de humedales y praderas marinas. También se
descartaron aquellos proyectos estaban en combinacién con metodologias de
gestion forestal, gestion de pastizales o proteccion de bosque tropical. En total, se
descartaron otros 22 proyectos.

Finalmente, se descartaron los proyectos de ARR registrados bajo el Climate
Action Reserve, ya que este registro no cuenta con una metodologia especifica para
este tipo de proyectos, sino para proyectos forestales en general. Ademads, en el
momento del uso de la base de datos de Carbon Plan, no distinguia entre proyectos
de gestion forestal y ARR, algo que si hicieron versiones posteriores.

Esta decision de centrarse unicamente en tres metodologias especificas de ARR
es coherente con el enfoque adoptado por el ICVCM en su andlisis de metodologias
de este tipo.

Respecto a los estdndares y las metodologias que usan Espafia, Francia y Gran
Bretafia, se han seleccionado datos a partir de 2018, que fue el afio que naci6 el
Label Bas Carbone para asi realizar un analisis més consistente. Ademas, para el
Label Bas Carbone y el Registro de Huella de Carbono, compensacion y proyectos
de absorcién de CO2 se ha tenido en cuenta el numero de proyectos de ARR
registrados hasta diciembre de 2024, mientras que para los datos del Woodland
Carbon Code corresponden al numero de proyectos verificados a fecha de
septiembre de 2024.

4. Resultados

En las siguientes figuras y tablas se presentan los principales resultados del
presente estudio.
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Figura 1. Desglose global de los créditos de carbono emitidos por cada estdandar para
la categoria ARR.
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Figura 2. Distribucion del ntimero total de proyectos de ARR en cualquiera de sus
fases por todo el mundo que hay en los tres estandares de ARR mencionados
previamente (American Carbon Registry, Gold Standard y Verra).
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Figura 3: Distribucion geogrdfica del volumen estimado que generarian los proyectos
de ARR si completaran su certificacion bajo los tres estandares mencionados.

Retiradas de créditos de carbono

Tabla 1. Numero total de los proyectos que estdn en el pipeline o registrados en los
diferentes programas y metodologias.

ACR Afforestation and
American Carbon Registry  Reforestation of Degraded Norteamérica 5
Lands
Africa 4
AR-ACMO001: forestacion y Asia 1
reforestacién de tierras
degradadas Hispanoamérica 11
Norteamérica 5
Verra
AR-ACMO0002: forestacién o
reforestacién de tierras
degradad.as sin Africa 1
desplazamiento de
actividades previas al
proyecto

Asia 1
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AR-ACMO0003: forestacién y
reforestacion de tierras
excepto humedales

Asia
Europa
Hispanoameérica
Norteamérica
Oceania

AR-AMO0002: restauracion
de tierras degradadas
mediante
forestacion/reforestacion

AR-AMO0003: forestacion y
reforestacion de tierras
degradadas mediante la
plantacién de arboles, la

regeneracion natural
asistida y el control del
pastoreo animal.

Europa
Hispanoamérica

AR-AMO0005: actividades de
proyectos de forestacion y
reforestacion
implementadas para usos
industriales y/o
comerciales

AR-AMO0007: para
forestacién y reforestacion
de tierras actualmente de
uso agricola o pastoral

AR-AMO00010: actividades
de proyectos de
forestacion y reforestacion
implementadas en
pastizales no gestionados
en reservas/areas
protegidas
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Africa 43
149
11
72
1
3
Africa 1
Africa 2
1
1
Africa 1
Hispanoamérica 1
Hispanoamérica 1
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AR AMS0001: metodologias
simplificadas de linea base
y seguimiento para
actividades de proyectos
del Mecanismo de
Desarrollo Limpio de
agricultura y reforestacion
en pequefia escala
implementados en
pastizales o tierras de
cultivo con
desplazamiento limitado
de las actividades previas
al proyecto

Asia

Hispanoameérica

AR AMS0002: metodologias
simplificadas de linea base
y seguimiento para
actividades de proyectos
de forestacion y
reforestacion en pequefia
escala implementados en
asentamientos bajo el
Mecanismo de Desarrollo
Limpio.

AR AMS0003: actividades
de proyectos de
forestacion y reforestacion
implementadas en
humedales

AR AMS0004: metodologia
simplificada de linea de
base y seguimiento para
actividades de proyectos

de agrosilvicultura
(forestacién y
reforestacion) en pequefia
escala en el marco del
Mecanismo para el
Desarrollo Limpio

AR AMS0005: metodologia
simplificada de linea de
base y seguimiento para
actividades de proyectos

de forestacién y
reforestacion en pequefia
escala en el marco del
mecanismo de desarrollo
limpio implementados en
tierras con bajo potencial
inherente para sustentar
biomasa viva

AR AMS0006: metodologia
simplificada de linea base
y seguimiento para
actividades de proyectos
silvopastoriles de
forestacién y reforestacion
en pequefia escala en el
marco del mecanismo para
un desarrollo limpio
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Africa 11

1

2
Hispanoamérica 1
Africa 1
Africa 1
Asia 2
Hispanoamérica 1
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Créditos de carbono emitidos (millones)

AR AMS0007: actividades
de proyectos de
forestacién y reforestacion
implementadas en tierras
diferentes a los humedales

Asia

Europa

Hispanoameérica

Norteamérica

VMO0047: para proyectos de
forestacion, reforestacion
y revegetacion

Asia

Europa

Hispanoamérica

Norteamérica

Gold Standard AR GHGs
emissions reductions &
sequestration

Gold Standard

Africa

Africa
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Oceania
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Cantidad de créditos de carbono de ARR emitidos por
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Figura 5. Evolucion del volumen de créditos de carbono emitidos de ARR desde 2010
a 2024 por los cinco estdndares analizados (American Carbon Registry, ART, CAR,
Gold Standard y Verra).

Evolucion anual de los créditos de carbono
retirados (2010-2024)
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Figura 6. Evolucion del volumen de créditos de carbono retirados entre 2010y 2024,
medidos en miles, segun los cinco estdndares analizados: American Carbon Registry,
ART, CAR, Gold Standard y Verra.
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Figura 7. Evolucién del volumen de créditos de carbono retirados de ARR entre 2010
y 2024, medidos en miles, bajo las 17 metodologias seleccionadas de ARR indicadas
enla Tabla 1.

Evolucidén del numero de proyectos registrados en los principales estandares
europeos nacionales

Evolucion del nimero de proyectos en el Label Bas
Carbone, Registro de Huella de Carbono y
Woodland Carbon Code (2019-2024)

600
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200

Nimero de proyectos

100

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ano

= | abel Bas Carbone Woodland Carbon Code Registro de Huella de Carbono

Figura 8. Evolucion del numero de proyectos registrados cada afio en los tres
principales registros nacionales europeos (Woodland Carbon Code; Label Bas
Carbone y el Registro de Huella de Carbono, compensacion y proyectos de absorcion
de CO;) desde 2018 hasta noviembre de 2024.

Reglamento de la Union Europea para la certificacion de las absorciones de
carbono

Desde 2022, la Comision Europea adopté la primera propuesta para la
certificacion de créditos de carbono de absorcion de alta calidad (COM(2021) 800).
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Este esquema de certificacidn, conocido como CRCF, se ha creado inspirdndose en
esquemas nacionales como los mencionados previamente o el MoorFutures (Chiti,
et al; 2024) y fue publicado en el Diario Oficial de la Unién Europea (Regulation
(EU) 2024/3012) en diciembre de 2024.

Los principios por los que se regird e CRCF son los conocidos principios
QU.ALLITY: Cuantificacién (Quantification), adicionalidad (additionality),
almacenamiento a largo plazo (long-term storage) y sostenibilidad (sustainability)
(Regulation (EU) 2024/3012).

Estos principios se aplicaran al desarrollo de las metodologias de forestacion y
reforestacidn, las cuales estaran incluidas en este reglamento (Regulation (EU)
2024/3012) y seran desarrolladas por la Comisién Europea (Chiti, et al; 2024).

Recientemente, estas metodologias fueron criticadas al no exigir pruebas sobre
la adicionalidad de los proyectos ya que se asume de facto la adicionalidad de los
proyectos, los pocos incentivos que tendrian los desarrolladores de proyectos a
mantener la viabilidad del proyecto mds alla del periodo de permanencia (30 afios)
y monitoreo (40 afios) o la falta de definicién de términos como siembra, biomasa
aérea o biomasa subterrdnea, lo cual podria conducir a malentendidos o una
aplicacion imprecisa de la metodologia (Schneider, et al; 2024).

Otros agentes de mercado
ICVCM

El ICVCM publicé en 2022 el primer borrador de los Principios Basicos del
Carbono (CCP, en adelante por sus siglas en inglés) (ICVCM; 2022). Estos CCP son un
sistema que identifica créditos de alta calidad y se agrupan en tres categorias
principales: gobernanza, impacto en las emisiones y desarrollo sostenible y tienen
como objetivo construir confianza en el mercado voluntario del carbono mediante
la creacion (ICVCM; 2024). Estos diez CCP son: adicionalidad, permanencia,
cuantificacidén solida de los créditos de carbono, que no haya doble contabilidad de
estos créditos, gobernanza efectiva del programa, identificacién y seguimiento de
los créditos en el registro, transparencia, validacion y verificacion independientes
solidas por parte de un tercero, que el programa fomente las précticas enfocadas al
desarrollo sostenible, y que contribuyan hacia la transicién hacia el cero neto
(ICVCM; 2024).

Los CCP establecen un suelo para determinar qué programas y metodologias
generan créditos de alta calidad. La evaluacién se lleva a cabo gracias a los
criterios proporcionados por el Reglamento de Evaluacién (ICVCM; 2024a),
mientras que el Procedimiento de Evaluacion define los pasos especificos para
llevar a cabo las evaluaciones de los programas y metodologias que solicitan ser
examinadas por el ICVCM (ICVCM; 2024b). De esta forma, estos elementos crean un
marco integral destinado a garantizar la integridad y credibilidad de los créditos
de carbono en el mercado voluntario (ICVCM; 2024) (Kessler, et al; 2024).
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Dado que son los propios programas los que envian sus estdndares y
metodologias al ICVCM para que sean evaluados (ICVCM; 2024b), el efecto que ha
tenido estos CCP es que programas como el VCS de Verra (Verra; 2024), o
Puro.Earth (Puro.Earth; 2023) actualizaron sus estandares para alinearlos con estos
CCPs. Por otro lado, programas como Gold Standard, Climate Action Reserve o el
American Carbon Registry no necesitaron modificaciones, ya que cumplen con los
criterios minimos establecidos, como demostrd su aprobacion por parte del ICVCM
a principios de 2024 (ICVCM; 2024c).

Por lo tanto, una conclusién que se puede extraer de este punto es que el
principal impacto de los CCPs del ICVCM ha sido establecer requerimientos
minimos de calidad, promoviendo la armonizacion de los estandares y asegurando
puntos comunes para la evaluacion de los créditos.

No obstante, tal y como apuntan desde el Think Tank aleman Perspectives
Climate Group, estos CCPs presentan varios problemas a la hora de asegurar la
doble contabilidad y la no permanencia de las emisiones, o cerciorar que los
proyectos generados por las metodologias aprobadas tienen efectos positivos a
nivel social y ambiental (Kessler, et al; 2024).

Segun Perspectives Climate Group, estas limitaciones podrian comprometer la
efectividad del sistema para identificar créditos de alta calidad. Por ello,
recomiendan implementar mejoras en los criterios y procedimientos del ICVCM
para abordar estos problemas de manera precisa (Kessler, et al; 2024).

Como se aprecia en la Tabla 1, la nueva metodologia de Verra para proyectos de
ARR (la VM0047) mejoraria la cuantificacién de los créditos de carbono estimados,
al permitir una determinacién mas precisa de la linea base y las fugas de
emisiones que las metodologias anteriores.

Estos cambios metodoldgicos se implementaron con el objetivo de garantizar
una mayor integridad en los proyectos de ARR registrados bajo el programa VCS de
Verra. Un ejemplo de ello es que, en diciembre de 2024, el ICVCM comunicé que la
metodologia VM0047 cumplia con los criterios de cuantificacién de absorciones de
carbono (ICVCMd; 2024).

No es la unica metodologia que planea realizar cambios. Gold Standard prevé
revisar su metodologia de forestacion y reforestacién en octubre de 2025 (Gold
Standard; 2022).

Junto con estos cambios, es menester destacar estdndares que han ganado
relevancia en el panorama internacional, aunque han emitido y retirado menos
créditos de carbono generados en proyectos de ARR en comparacién con Verra y
Gold Standard. Entre ellos se encuentran el estandar britdnico Isometric, con la
version 1.0 de su protocolo de reforestacion (Isometric; 2024); el programa parisino
Ecosystem Restoration Standard, con la version 1.1 de su metodologia M0001 para
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la restauracidn terrestre forestal; o la metodologia para proyectos de ARR, en su
versiéon 1.1, desarrollada por el estandar austriaco Open Forest Protocol (Open
Forest Protocol; 2024).

Agencias de evaluacion de proyectos

A diferencia del ICVCM, este tipo de empresas estan especializadas en analizar
proyectos que absorben o evitan emisiones de carbono (Wawrzynowicz, et al;
2023) y no programas y metodologias. En los ultimos afios, estas empresas han
crecido y se han convertido en una herramienta clave para ayudar a sus clientes
(como marketplaces, inversores, 0 empresas) a distinguir entre aquellos proyectos
que generan los beneficios que prometen y aquellos que no lo hacen
(Wawrzynowicz, et al; 2023).

A pesar del posible conflicto de interés que pueda existir entre el desarrollador
del proyecto y las agencias, éstas mantienen su independencia respecto a los
desarrolladores de proyectos y programas (BeZero Carbon; 2024) (Clean Technica;
2022) (Quantum Commodity Intelligence; 2022) (Sylvera; 2022).

Actualmente hay cuatro empresas que estan centradas en el anadlisis y
evaluacion de proyecto: BeZero Carbon, Renoster y Sylvera. Ademas,
recientemente, MSCI Carbon Markets, una empresa de datos e inteligencia del
mercado voluntario del carbono, lanz6 su servicio de evaluaciéon de proyectos
durante 2024 (MSCI; 2024).

El principal punto negativo es la gran diferencia en cuanto a que cada una de
estas empresas siguen su propio criterio y metodologia a la hora de evaluar cada
proyecto (Wawrzynowicz; et al; 2023) por lo que cada empresa puede emitir
diferentes evaluaciones para el mismo proyecto. En consecuencia, si existen
muchas diferencias en cuanto a la evaluaciéon emitida por una agencia u otra, el
comprador o inversor puede decantarse por la evaluacién mas favorable.

Empresas de seguros

También, recientemente en los ultimos afios han emergido proveedores de
seguros tanto publicos como privados (World Bank Group; 2024). Por ejemplo, el
Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones (MIGA, en adelante por sus
siglas en inglés) ofrece seguros contra riesgos politicos (como pérdidas derivadas
de prohibiciones comerciales, incumplimientos contractuales por parte de
gobiernos y revocaciones de compromisos vinculantes relacionados con créditos
de carbono) y garantias de mejoramiento del crédito a inversores y prestamistas
transfronterizos (MIGA; 2021) (World Bank Group; 2024).

Por otro lado, hay aseguradoras privadas como Oka o Kita, las cuales ofrecen
seguros contra riesgos de reversion (por ejemplo: plagas o incendios), que no se
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cumpla la cantidad de créditos de carbono acordados o la anulacion de éstos,
ofreciendo proteccion tanto en la emision como en la venta de créditos de carbono
para desarrolladores de proyectos y compradores (World Bank Group; 2024) (Kita;
2024).

Por ultimo, hay estdandares como Gold Standard que quieren abordar estos
riesgos de reversion y politicos de los créditos de carbono. En el caso de Gold
Standard reconoce una poliza de seguro de la MIGA que ayuda a garantizar que los
créditos de carbono utilizados en Plan de Compensacién y Reduccién de Carbono
para la Aviacién Internacional (CORSIA, en adelante por sus siglas en inglés) no se
reclamen dos veces: una por la aerolinea y otra por el pais anfitrién donde se
generaron los créditos. Esta poliza protege a los desarrolladores de proyectos en
caso de que el pais anfitrién incumpla su promesa legal de ajustar sus cuentas de
emisiones de carbono para reflejar los créditos vendidos (esto es el "ajuste
correspondiente”) bajo este esquema. Si el pais anfitrion no cumple con este
acuerdo, la pdliza de MIGA cubre las pérdidas (Gold Standard; 2024).

5. Discusion

En primer lugar, al analizar la cuota de mercado de cada estdndar —entendida
como el volumen de créditos de carbono emitidos—, se observa que Verra es el
estandar con mayor participaciéon. Hasta el 12 de noviembre de 2024, Verra habia
generado 1.353.153.725 créditos, lo que representa un 59,5% del total, tal como
evidencia la Figura 1. El segundo estdndar que mas créditos de carbono ha
generado es Gold Standard con un 16.6% de cuota de mercado, dejando en tercer
lugar a los créditos de carbono generados bajo el American Carbon Registry
(12,9%) y el Climate Action Reserve (9,1%). El programa The Architecture for
REDD+ Transactions representa menos del 2% de los créditos de carbono
generados gracias al proyecto Guayana certificado por su metodologia “The REDD+
Environmental Excellence Standard” en el citado pais (ART Secretariat; 2021).

La Figura 2 muestra que India (106) es el pais que mas proyectos de ARR alberga
debido a su gran potencial para desarrollar proyectos de este tipo debido a la
fertilidad del suelo, a sus buenas condiciones climaticas (precipitacion,
temperatura e indice de aridez) y topograficas (Ahmad, et al; 2023). China ocupa el
segundo lugar (78 proyectos) gracias a los esfuerzos gubernamentales por
impulsar este tipo de proyectos lo elevan a la segunda posicién en cuanto al
numero de proyectos desarrollados (Zhai, et al; 2023).

Como se observa en la Figura 3, un mayor numero de proyectos de ARR no
implica mds créditos de carbono generados. La Figura 3 indica que Uruguay es el
pais que mas créditos de carbono ha generado y generard de ARR (17.972.746
créditos estimados). Esto se debe a que, a pesar de que solo haya 15 proyectos
registrados, la gran mayoria de los proyectos plantan especies del género
Eucalyptus (Verra Registry; 2024) tras analizar los PDDs de los proyectos
registrados en este pais.
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Respecto a la oferta de créditos de carbono, la Figura 4 muestra que desde 2010
se ha producido un crecimiento constante, hasta alcanzar un pico de 326,33
millones de créditos emitidos en 2022. Desde entonces, la oferta ha disminuido a
una media del 15,5% anual hasta finales de 2024. Este anadlisis coincide con
informes publicados en 2024 en los que sefialaban esta tendencia (Carbon Direct;
2024) (World Bank; 2024).

La disminucién en el numero total de créditos de carbono en el mercado se
debe, principalmente, a una menor generacién de créditos en las categorias de
REDD+ y energias renovables (World Bank Group; 2024) (Climate Focus; 2025),
aunque siguen siendo las categorias que mds créditos emiten (Carbon Direct; 2024)
(Procton, et al; 2024).

Esta misma tendencia se observa en los créditos de carbono procedentes de
proyectos ARR. Entre 2018 y 2021, el numero de créditos emitidos aumento
considerablemente, tal como se muestra en la Figura 5, pero cayeron
abruptamente desde 2021. La disminucidn en el numero de créditos generados
entre 2022 y 2024 podria explicarse porque este tipo de proyectos requieren mas
tiempo para producir créditos, ya que el crecimiento de los drboles desde su
plantacion es lento. Esto explicaria tanto el pico de emisiones alcanzado
anteriormente como la reduccién posterior en el nimero de verificaciones durante
ese periodo.

Como muestran las Figuras 6 y 7, el volumen de créditos de carbono retirados
ha aumentado de forma consistente en los ultimos 15 afios (desde 2010 hasta 2024),
alcanzado un pico de retiradas en el afio 2022. Desde ese afio, debido a las criticas
por parte de la comunidad cientifica (Haya, et al; 2023) (Holm, et al; 2023) (Guizar-
Coutifio; 2022) (West, et al; 2023) acerca de la integridad de los créditos de carbono,
las preocupaciones sobre la integridad de los créditos de carbono alejaron a
compradores e inversores a invertir en créditos de carbono en 2023 y 2024
(Procton, et al; 2024) (World Bank Group; 2024) (EY Net Zero Centre; 2024).

Durante el periodo 2010-2016, los créditos de carbono cancelados
permanecieron en niveles bajos con un crecimiento marginal, reflejando la baja
adopciéon o la etapa inicial de estos proyectos. En 2016 se registra un pico
significativo, superando los 4 millones de créditos, probablemente debido a
compromisos climdticos internacionales tras el Acuerdo de Paris. Sin embargo, en
2017 las retiradas disminuyen drdsticamente, posiblemente por saturacién del
mercado, ajustes regulatorios o incertidumbre econdmica. Entre 2018 y 2022, las
cancelaciones muestran un crecimiento sostenido, alcanzando mds de 8 millones
de créditos en 2022, impulsados por la presion hacia la neutralidad de carbono y
mayor financiaciéon (Lambert and Turner; 2024). En 2023-2024, la tendencia se
estabiliza con niveles elevados respecto a afios anteriores, lo que sugiere una
consolidacién del mercado.

En el plano de las metodologias de ARR, la Tabla 1 muestra unos resultados en
linea con la Figura 1. Como se observa, 431 de los 498 (86,54%) proyectos que hay
tanto certificados como en proceso de certificacién estdn bajo una metodologia
elegible para el VCS Standard, lo que podria significar una percepcién de mayor
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calidad de este estandar por parte de los compradores de créditos de carbono.

Por otro lado, en lineas generales se observa una tendencia creciente en cuanto
a la cantidad de créditos de carbono retirados. Esto se puede trasladar a la
inversion que han recibido los proyectos que generan créditos de carbono. Segun
Jamie Lambert y Guy Turner (2024), entre 2013 y 2023 se han invertido casi 42
billones de ddlares en proyectos que generan créditos de carbono, destacando que
mds de la mitad de la inversion (22 billones de ddlares) sucedid entre 2021 y 2023.
Las categorias que mds inversion ha acaparado ha sido la de Soluciones Basadas
en la Naturaleza (REDD+ y proyectos de restauracion de la naturaleza) con 23
billones de ddlares, 1o que supone el 54% de la inversion (Lambert, and Turner;
2024).

Lo que es mas notable es que desde 2020 hasta 2023 este tipo de proyectos han
recaudado 12,1 mil millones de ddlares, lo que significa que mds de la mitad de la
inversion destinada a proyectos se ha producido en ese periodo. Es menester
destacar que los proyectos de ARR han movilizado 8,3 billones de dodlares entre
2013 y 2023, acaparando un 37% de la inversion en Soluciones Basadas en la
Naturaleza y demostrando un crecimiento consistente desde 2017 (Lambert, and
Turner; 2024).

En este contexto, las regiones que mads inversion han acaparado han sido Asia
con 20,2 mil millones de ddlares movilizados entre 2013 y 2023. Tras Asia,
Hispanoameérica y Caribe recibieron una inversion 9 billones de ddlares entre 2013
y 2023. De las regiones desarrolladas, Norteamérica es la region que mas inversion
ha recibido, atrayendo aproximadamente un 15% de las inversiones globales en
proyectos de créditos de carbono desde 2013. Esto contrasta con Europa, que capto
el 1% de las inversiones globales en proyectos que generan créditos de carbono
(Jamie Lambert, Guy Turner; 2024).

Por ultimo, en Jamie Lambert y Guy Turner (2024) estimaron que desde 2021 al
tercer cuatrimestre de 2024 se han comprometido a invertir 43 billones de délares
en proyectos que generan créditos de carbono. La mayoria de este capital (18,6
billones de doélares que representan un 45% del capital comprometido) ird
destinado a proyectos de Soluciones Basadas en la Naturaleza.

En relacidn a los sistemas nacionales de proyectos de ARR, la Figura 7 evidencia
que el numero de proyectos registrados aumenta constantemente desde 2018. Este
aumento del numero de proyectos registrados en los estdndares nacionales se
explicaria por el interés de los promotores en realizar proyectos de absorcién de
CO; (Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto Demografico; 2023) (Info
Compensation Carbone; 2023) lo que evidencia el interés de estas empresas en
generar proyectos de ARR bajo los esquemas nacionales.

Ademads, este interés en los proyectos de ARR se ha expandido a paises como
Portugal. En el articulo 7 del Decreto ley n.° 4/2024 del 4 de enero de 2024 se realiza



@)

FORESTAL
2025
GIJON

16-20
JUNIO

MT 1: CLIMA

el rol de los proyectos forestales de absorcién de carbono del Mercado Voluntario
del Carbono como agentes clave que contribuyen a la conservacién del capital
natural y la de generar de un paisaje mas resiliente.

Para finalizar, este interés en los proyectos de ARR ha trascendido a una escala
europea con la integracion de las actividades de forestacion en el CRCF.
Actualmente estan desarrollando este primer borrador de la metodologia, por lo
que es posible que la Comisiéon Europea integre modificaciones en los actuales
borradores de la metodologia de forestacién, tal y como sugieren Schneider et al
(2024).

6. Conclusiones

Desde que finaliz6 la crisis econémica en 2012, la cantidad de créditos de
carbono retirados anualmente por las empresas para cumplir sus objetivos de cero
neto ha aumentado de manera constante. Esta misma tendencia se observa en los
proyectos de ARR, tanto en términos del volumen de créditos retirados cada afio
como en el porcentaje de retiradas sobre el total.

En Europa, paises como Espafia, Francia y Gran Bretafia han implantado
sistemas que permiten generar créditos de carbono a través de proyectos de ARR.
Desde 2018, el numero de proyectos certificados bajo estos estdndares ha crecido
sostenidamente. Este incremento, combinado con los compromisos nacionales y de
las empresas de alcanzar el cero neto, ha impulsado el desarrollo de este tipo de
iniciativas en los paises que impulsaron este tipo de sistemas de generacion de
proyectos forestales via la financiacién de los créditos de carbono.

Sin embargo, a pesar del creciente interés por los créditos de carbono, los afios
2023 y 2024 han sido especialmente turbulentos para el sector. Las dudas sobre la
integridad de estos créditos han reducido el interés de las empresas en este tipo de
inversiones. En respuesta, agencias de evaluacion de proyectos, aseguradoras e
instituciones como el ICVCM se han alzado como una herramienta clave para que
inversores y empresas puedan distinguir entre créditos de alta integridad y
aquellos que no lo son.

Estos agentes, junto con estdndares como el programa VCS de Verra y
organismos como la Comision Europea, desempefian un papel clave en el
establecimiento de criterios de calidad madas rigurosos dentro del mercado
voluntario de carbono. La combinaciéon de estos esfuerzos por parte de distintos
actores del mercado busca incentivar el desarrollo de proyectos mas sélidos,
capaces de atraer mayores inversiones por parte de empresas e inversores. En este
contexto, los proyectos de ARR pueden desemperfiar un rol esencial en la lucha
contra el cambio climatico, debido a su potencial para absorber CO, y contribuir
significativamente a cumplir con los Acuerdos de Paris.
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